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SEC، که نقطه عطفی در تقویت  اتریوم توسط  ETFهای اسپات بیت کوین و  تایید   -۱
اعتماد نهادی و گسترش سرمایه گذاری در بازار ارزهای دیجیتال بود.

و  ارزهای دیجیتال یک نقطه عطف مهم به شمار می رفت؛ چرا که کمیسیون بورس  بازار  برای  سال ۲۰۲۴ 
اوراق بهادار ایالات متحده )SEC(، نخستین سری از ETFهای اسپات بیت کوین را تایید و روانه بازار کرد. این 
گام تاریخی نه  تنها اعتماد و مقبولیت نهادی بیت کوین به عنوان یک دارایی مالی را تقویت کرد، بلکه امکان 
سرمایه گذاری آسان تر و ایمن تر در بزرگ ترین رمزارز جهان را برای عموم سرمایه گذاران فراهم ساخت. از آنجا 
که نگهداری بیت کوین برای برخی از افراد پیچیدگی هایی نظیر مسائل امنیتی و فنی به  همراه دارد؛ عرضه 
این ETFها پاسخی به این نیاز بود و درعین حال، نقدشوندگی بازار را افزایش داد و باعث ورود قابل توجه 
سرمایه های کلان به این حوزه شد. بر اساس نمودارهای موجود، از ابتدای سال ۲۰۲۴ تا ماه نوامبر، جریان 
از کل بیت کوین های  از ۲5 میلیارد دلار رسید )5.5 درصد  ETFهای اسپات بیت کوین به بیش  ورودی به 
موجود در چرخه، در ETFها هستند(. این روند صعودی نشان دهنده علاقه بالای سرمایه گذاران نهادی و 

خرده فروشی به این ابزار مالی جدید است.
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در پی موفقیت چشمگیر ETFهای اسپات بیت کوین، راه برای تأیید و عرضه ETFهای اسپات اتریوم نیز 
هموار شد. در نیمه دوم سال ۲۰۲۴، با توجه به تقاضای روزافزون برای اتریوم به عنوان دومین رمزارز بزرگ بازار 
و کاربردهای گسترده آن در حوزه های متنوعی مانند دیفای )DeFi( و توکن های غیر مثلی )NFT(، کمیسیون 
بورس و اوراق بهادار آمریکا نخستین سری از ETFهای اسپات اتریوم را تایید کرد. این اقدام، نه  تنها ابزارهای 
سرمایه گذاری در بازار ارزهای دیجیتال را گسترش داد؛ بلکه به رشد و تثبیت جایگاه اتریوم به عنوان دارایی 
دیجیتالی کلیدی کمک شایانی کرد. از سوی دیگر، راه اندازی این ETFها، روند ورود سرمایه های نهادی به 

بستر اتریوم را تسریع نمود و اطمینان بیشتری برای سرمایه گذاران فراهم ساخت.

JunMayAprMarFebJan Jul Aug Sep Oct Nov Dec

0

5

10

15

20

25

2.0

7.0

12.0

17.0

22.0

27.0

)Messari :بیت کوین از ۲۵ میلیارد دلار پس از انتخابات )منبع ETF 1  عبور سرمایه تجمعی در نمودار  



نوبینش ویژه
بخش اول  | مهم ترین اتفاقات صنعت در سال 2024 04

کدام توکن ها در سال ۲۰۲۵ ممکن است ETF  داشته باشند؟

بـــا توجه به موفقیت چشـــمگیر و استقبال گســـترده از ETFهای اســـپات بیت کوین و اتریوم، بســـیاری 
از تحلیلگـــران بـــر این باورند کـــه ســـال ۲۰۲5 می تواند آغازگر تصویـــب ETFهایی برای دیگـــر رمزارزهای 
مطـــرح باشـــد. پروژه هایی نظیـــر ســـولانا )Solana(، کاردانـــو )Cardano(، پالیـــگان )Polygon(، ریپل 
)Ripple( و پولـــکادات )Polkadot( که هم اکنون نیز نقش مهمی در توســـعه زیرســـاخت های بلاک چینی 

ایفـــا می کنند از گزینه هـــای بالقوه برای عرضه ETF  محســـوب می شـــوند.
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۲-  رسیدن بیت کوین به رکوردهای تاریخی جدید پس از هاوینگ
و تثبیت جایــگـاه بیت کوین به عنوان معتـبـرترین دارایـــی ارز دیجیتـال

یکی دیگر از مهم ترین رویدادهای سال ۲۰۲۴ در دنیای ارزهای دیجیتال، افزایش تاریخی قیمت بیت کوین 
پس از هاوینگ بود. بیت کوین در دسامبر ۲۰۲۴ با عبور از مرز 1۰۰,۰۰۰ دلار، رکورد تاریخی جدیدی ثبت کرد و 
به قیمت 1۰8,۰۰۰ دلار دست یافت. این دستاورد علاوه بر تقویت جایگاه بیت کوین به عنوان ذخیره ارزش 

)Store of value(، اعتماد سرمایه گذاران جهانی را به این دارایی افزایش داد.
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نمودار 3 نشان می دهد که سال ۲۰۲۴ برای بیت کوین سالی استثنایی بود؛ از رشد چشمگیر قیمت و تسلط 
بر بازار گرفته تا رخدادهای مهمی مانند هاوینگ، راه اندازی ETFها و تحولات سیاسی-اقتصادی گسترده.

مجموع این عوامل باعث شد بیت کوین بار دیگر جایگاه خود را به عنوان پیشروترین و معتبرترین دارایی 
دیجیتال در جهان مستحکم تر کند.

:)Bitcoin Halving( هاوینگ بیت کوین

هاوینگ چهارم بیت کوین در ماه آوریل ۲۰۲۴ اتفاق افتاد.
این رویداد پاداش استخراج کنندگان بیت کوین را از 6.۲5 بیت کوین به 3.1۲5 بیت کوین کاهش داد. 

کاهش عرضه روزانه بیت کوین به طور سنتی باعث افزایش قیمت آن شده است، زیرا تقاضا افزایش می یابد. 
هاوینگ ۲۰۲۴ نیز از این قاعده مستثنی نبود و با کاهش عرضه، روند صعودی قیمت آغاز شد.

)Coinbase :3  رویدادها و نقاط عطف بیت کوین در سال ۲0۲4 )منبع نمودار  
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3-  بازگشت ترامپ به عنوان رئیس جمهور آمریکا
و ایجاد حس خوشبینی و امید برای سرمایه گذاران و حمایت او از صنعت رمزارز

انتخاب دونالد ترامپ به عنوان رئیس جمهور ایالات متحده در نوامبر ۲۰۲۴، نقطه عطفی برای بازار ارزهای 
دیجیتال بود و موجی از خوش بینی و امید را در میان سرمایه گذاران ایجاد کرد. ترامپ که در دوران کمپین 
انتخاباتی خود دیدگاه های مثبتی نسبت به رمزارزها نشان داده بود، پس از پیروزی وعده داد قوانین نظارتی 
شفاف تر و حمایتی تری برای این صنعت تدوین شود. از جمله پیشنهادهای کلیدی وی، ایجاد یک ذخیره 
استراتژیک بیت کوین برای ایالات متحده بود که نشان دهنده رویکرد جدی دولت او به پذیرش بیت کوین 
سرمایه گذاران  از  بسیاری  شد  موجب  همچنین  ترامپ  سیاست های  است.  راهبردی  دارایی  یک  به عنوان 
برای  بهتری  قوانین جدید فضای  انتظار می رفت  که  چرا  بازار شوند؛  وارد  بیشتری  اعتماد  با  و خرد  نهادی 

فعالیت شرکت ها و سرمایه گذاران ایجاد کند.
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ترامپ مجموعه ای از وعده ها را به صنعت ارزهای دیجیتال داده است که شامل موارد زیر می شود:

تبدیل آمریکا به
»پایتخت ارزهای دیجیتال« در جهان

دفاع از حق
استخراج بیت کوین

مخالفت با ارز دیجیتال
)CBDC( بانک مرکزی آمریکا

برکناری گری گنسلر )رئیس کمیسیون 
)SEC - بورس و اوراق بهادار آمریکا

پایان دادن به »سرکوب غیرقانونی و 
ضدآمریکایی ارزهای دیجیتال«

تشکیل یک شورای مشورتی بیت کوین 
و ارزهای دیجیتال برای تدوین قوانین 

شفاف، با حضور نمایندگان صنعت

حفاظت از حق نگهداری شخصی 
ارزهای دیجیتال و انجام تراکنش ها 

بدون نظارت و کنترل دولت

آزاد کردن راس اولبریکت،
Silk Road خالق

نگهداری بیت کوین های تصاحب شده 
توسط دولت فدرال به عنوان یک 

دارایی ذخیره استراتژیک
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4-   ترندهای مهم اکوسیستم رمزارز در سال ۲۰۲4،
RWA و DePIN ،میم کوین ها، هوش مصنوعی ،TON اکوسیستم

TON اکوسیستم تلگرام و 

اکوسیسـتم تلگـرام و Botهـای توسـعه داده شـده بـر روی بسـتر TON  و تلگـرام بـه طـور قابـل 
توجهـی، جـزو پربازده تریـن بخش هـای صنعـت رمـزارز در سـال ۲۰۲4 بوده انـد

ربات های تجاری تلگرام در سال ۲۰۲۴ به یکی از پربازده ترین بخش های صنعت رمزارز تبدیل شدند و حتی 
Sky  را از نظر درآمد پشت سر گذاشتند. این ربات ها با تمرکز  )MakerDAO(s و  Aave پروتکل های بزرگی مانند
بر معامله توکن های میم و فعالیت های معاملاتی در شبکه هایی مثل سولانا، توانستند درآمدهای چشمگیری 

ایجاد کنند. به طور مثال، ربات Photon  تا دسامبر ۲۰۲۴ درآمدی معادل ۲1۰ میلیون دلار داشته است.

ایـــن ربات هـــا، با ارائه کیـــف پول های نگهداری شـــده در محیط چـــت و امکاناتی مانند معامله ســـریع، 
تجربه ای ســـاده و کارآمد برای کاربـــران فراهم کردند.

4-۱
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بیشترین تمرکز این ربات ها روی توکن های سولانا )87%(، اتریوم )8%( و بیِس )Base( )۴%( بوده است. 
موفقیت این ابزارها ناشی از سادگی استفاده، کارمزدهای بالا )تا 1%(، و تقاضای زیاد برای توکن های میم بود.

$0M

$10M

$60M

$20M

$70M

$30M

$80M

$40M

$90M

$50M

$100M
Pu

m
p

Tr
oj

an

Ph
an

to
m

M
ae

st
ro

Ji
to

BO
N

Kb
ot

D
EX

 S
cr

ee
ne

r

Ra
yd

iu
m

A
av

e

Ky
be

r S
w

ap

Ph
ot

on

U
ni

sw
ap

 L
ab

s

A
er

od
ro

m
e

C
la

nk
er

Ba
na

na
 G

un

Bu
llx

M
ak

er
 (

sk
y)

Pa
nc

ak
eS

w
ap

Li
do

M
et

aM
as

k

So
lT

ra
di

ng
Bo

t

)Coinbase :4  بات های تلگرام از سودآورترین برنامه های ۲0۲4 بوده اند )منبع نمودار  

 Solana Focused Trading Other Applications 
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تحلیل On-Chain  اکوسیستم - میزان دارایی قفل شده در شبکه TON به بیش از 6۰۰ میلیون 
دلار در سال ۲۰۲4 رسید

TON بـــا قـــدرت وارد صحنه شـــد، آن هم در حالی که پیش از آن نســـبتاً ناشـــناخته بـــود. دلیل اصلی 
این جهش، رشـــد بازی هـــای موبایل روی پلتفـــرم تلگرام بود. هرچنـــد پس از تابستان میـــزان فعالیت 
در ایـــن شـــبکه افت قابل توجهی داشته اســـت؛ امـــا همچنان می تـــوان گفت که TON  در مقایســـه با 
ســـایر لایه اول های مهـــم، کانال توزیـــع بزرگ تری دارد؛ چرا کـــه »مینی اپ«های آن مستقیمـــاً در تلگرام 
ادغام شـــده اند. ارزش کل قفل شـــده )TVL( شـــبکه  TON  در ســـال ۲۰۲۴ به بیـــش از 6۰۰ میلیون دلار 
رســـید؛ رقمی که عمدتاً ناشـــی از موفقیت دو صرافـــی غیرمتمرکز اصلـــی آن، STON.fi و DeDust، بود.

2024OctJulApr2023
0 USD

200m USD
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600m USD

800m USD

Apr Jul Oct 2025

)Defilama :منبع( TON در بلاک چین )TVL( ۵  میزان کل دارایی های قفل شده نمودار  
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افـــزون بر این، بخش GameFi  این اکوسیســـتم نیز در جـــذب کاربر نقش کلیدی ایفا کـــرد؛ به طوری که 
پروژه هایـــی ماننـــد Notcoin توانســـت بیـــش از ۴۰ میلیون کاربر جـــذب کند و گزارش هـــا حاکی از آن 
اســـت که Hamster Kombat  تا ۲۰۰ میلیون کاربر داشته اســـت. این امر باعث شـــد میزان مشـــارکت 

کاربـــران و گردش توکـــن TON به طور محسوســـی افزایش یابد.

)Defilama :پس از به وجود آمدن بازی های تلگرامی )منبع TON توکن Marketcap ۶  میزان نمودار  



نوبینش ویژه
بخش اول  | مهم ترین اتفاقات صنعت در سال 2024 13

میم کوین هـا در سـال ۲۰۲4 بـه یکـی از ترندهـای برجستـه صنعـت رمـزارز تبدیـل 
شـدند و نقـش چشـمگیری در رشـد سـریع اکوسیسـتم سـولانا ایفـا کردنـد.

میم کوین هـــا در ســـال ۲۰۲۴ به یکـــی از برجسته تریـــن ترندهای صنعت رمـــزارز تبدیل شـــدند و تأثیر 
زیادی بر اکوسیســـتم ســـولانا داشتند. این توکن ها ۴۰-8۰% از حجم معاملات روزانه ســـولانا را تشـــکیل 
دادنـــد و حتـــی حجم معـــاملات هفتگـــی آن گاهی از اتریـــوم فراتر رفت. ایـــن روند، هـــم فرصتی برای 
آزمایش زیرســـاخت ها و جـــذب کاربران جدید بود و هم چالشـــی بـــرای تمرکز بر پروژه هـــای بلندمدت.

همچنیـــن، نقـــش ایلان ماســـک در محبوبیت ناگهانـــی میم کوین هـــا غیرقابل انکار اســـت. توییت ها و 
اظهـــار نظرهای او، موجی از توجه و ســـرمایه را به ســـمت این دارایی ها ســـرازیر کرد و جـــو روانی مثبت، 

زمینه ســـاز جهش های قیمتی شـــد.

4-۲



نوبینش ویژه
بخش اول  | مهم ترین اتفاقات صنعت در سال 2024 14

برجسته ترین پلتفرم ها در حوزه ی میم کوین

  Pump.fun به عنـــوان موفق تریـــن پلتفـــرم لانـــچ میم کوین در ســـال ۲۰۲۴، بیـــش از ۲۰۰ میلیون 
دلار درآمد کســـب کـــرد و امکان ایجـــاد توکن های جدیـــد بدون نیاز بـــه دانش فنی را فراهم ســـاخت. 
همچنیـــن، بـــا جلوگیری از »rug pulls« و تضمین شـــفافیت، اعتماد بیشـــتری به جامعـــه کاربران آورد.

  Moonshot یک پلتفرم معاملاتی کاربرپسند است که با هدف تسهیل دسترسی کاربران مبتدی به بازار 
میم کوین ها راه اندازی شد. این پلتفرم با ارائه رابط کاربری ساده و پشتیبانی از روش های پرداخت رایج نظیر 
Apple Pay و PayPal، مسیر سرمایه گذاری را برای افرادی که آشنایی چندانی با فضای رمزارز ندارند، هموار کرد.

)Messari :راه اندازی شده  است )منبع Pump.fun ۷  بیش از 4.4 میلیون توکن از طریق نمودار  
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رشـــــد چـشــمگیر هـوش مصنوعـــی در صنعـت رمـزارز: بیــش از 3۰ درصـــد 
هستنـد مصنوعـی  هـوش  راستـای  در  محصـولات  سـاخت  حـال  در  توسـعه دهندگان 

هـــوش مصنوعی در ســـال گذشته نـــه  تنها در عرصـــه فناوری به طور کلـــی، بلکه در حوزه رمـــزارز به طور 
خـــاص به یکـــی از پرمخاطب ترین ترندها بدل شـــده اســـت. این فنـــاوری چنان مورد توجه قـــرار گرفته 
که در شـــبکه های اجتماعی، هـــوش مصنوعی همواره در صـــدر موضوعات مورد بحث اینفلوئنســـرهای 
صنعت رمـــزارز قرار دارد. شـــگفت انگیزتر آنکه داده ها نشـــان می دهد بازدیدکننـــدگان chatgpt.com و 
وب ســـایت های مطرح صنعـــت رمزارز همپوشـــانی قابل توجهی دارنـــد؛ موضوعی که پیونـــد قوی میان 

کاربـــران هـــوش مصنوعی و علاقه منـــدان به رمزارزها را نشـــان می دهد.

4-3
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)A16Z :8  فعالیت توسعه دهندگان صنعت رمزارز بر اساس فناوری های اعمال شده در پروژه های ۲0۲4 )منبع نمودار  

با هوش  تنگاتنگی  رابطه  نیز  رمزارز  دهندگان صنعت  توسعه  که  است  آن  از  حاکی  آمارها  دیگر،  از سوی 
مصنوعی برقرار کرده اند. طبق گزارش »Builder Energy«، حدود یک سوم پروژه های صنعت رمزارز - نزدیک 
به 3۴% - در هر زمینه ای که فعال هستند، از هوش مصنوعی استفاده می کنند؛ این میزان نسبت به سال 
گذشته که ۲7% بود، رشد چشمگیری داشته است. جالب اینکه زیرساخت های بلاک چین، بیشترین سهم 

را در به کارگیری هوش مصنوعی به خود اختصاص داده اند و همچنان پیشتاز این عرصه به شمار می روند.
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ـــازار آن  ـــد در ارزش ب ـــا ۱3۲% رش ـــال ۲۰۲4 ب ـــوزه DePIN در س ـــمگیر ح ـــد چش رش
ـــه ـــال گذشت ـــه س ـــبت ب نس

شـــبکه های زیرســـاخت فیزیکی غیرمتمرکز )DePIN( در ســـال ۲۰۲۴ بـــه یکی از پویاتریـــن و پربازده ترین 
بخش هـــای صنعت رمزارز تبدیل شـــدند و طی این دوره، رشـــد چشـــمگیری را تجربه کردنـــد. ارزش بازار 
)Market Cap( ایـــن حوزه با 13۲% افزایش نســـبت به ســـال گذشته، از مرز ۴۰ میلیارد دلار گذشـــت. در 

بیـــن پروژه های باســـابقه، برخی عملکردهای چشـــمگیری داشتند )تـــا لحظه نگارش(:

 )Early-Stage Fundraising( بااین حـــال، بزرگ ترین جهـــش مربوط به جذب ســـرمایه در مراحل اولیـــه
بـــود که نســـبت به ســـال ۲۰۲3 بیش از 3۲6.۴5% رشـــد کـــرد و به رقـــم 61۰.۴1 میلیون دلار در ســـال 
۲۰۲۴ رســـید. این افزایش قابل توجه نشـــان دهنده مـــوج جدیدی از پروژه هـــای DePIN  در مراحل اولیه 

توســـعه اســـت که آماده انتشـــار توکن ها و ورود به بازار در ســـال های آتـــی خواهند بود.

ســـؤالی که مطرح می شـــود این اســـت: چه عاملی ســـبب رشـــد بی ســـابقه حوزه DePIN شـــد و چه 
انتظاراتـــی برای ســـال ۲۰۲5 می تـــوان داشـــت؟ DePIN را می توان بـــه دو بخش اصلی تقســـیم کرد:

+ %164
Render Arweave

+ %178
Helium

+ %127
Akash

+ %163

4-4
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  شبکه های منابع فیزیکی )PRNs( که خدمات و منابع وابسته به موقعیت جغرافیایی ارائه می کنند.
  شبکه های منابع دیجیتال )DRNs( که خدمات و منابع مستقل از موقعیت جغرافیایی عرضه می کنند.

در ادامـــه، نگاهـــی بـــه مهم تریـــن تحولات هـــر دو بخش خواهیـــم داشـــت و آنچه را در ســـال ۲۰۲5 
می تواند آینده ســـاز باشـــد، بررســـی خواهیـــم کرد.

)Messari :1  دسته بندی شبکه های منابع فیزیکی و دیجیتال و زیرساخت های بلاکچین )منبع تصویر  
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شبکه های منابع فیزیکی )PRNs( و انرژی

ایـــن حـــوزه با توجـــه به ارزش بـــازار چنـــد ده میلیـــارد دلاری و نیـــاز مبرم بـــه انرژی پاک، بیشـــترین 
ســـرمایه گذاری را بـــه خود جذب کـــرد. پروژه هایـــی نظیـــر Glow و Daylight  در توســـعه نیروگاه های 
خورشـــیدی و هماهنگـــی منابـــع انرژی )DERهـــا( پیشتاز هستنـــد. انتظار مـــی رود تا ســـال ۲۰۲5، با 
ســـاخت زیرســـاخت های جدید و افزایش تقاضـــا، جایگاه این بخش در بازار رمزارز مســـتحکم تر شـــود.

در سال ۲۰۲۴، شبکه های بی سیم غیرمتمرکز با پروژه هایی مانند Helium  Mobile و DAWN رشد چشمگیری 
داشتند و پیش بینی می شود در ۲۰۲5 با ورود سرویس های ماهواره ای، درآمد بالایی کسب کنند. 

پروژه های زیرســـاخت شـــبکه های حســـگرهای هوشـــمند، مانند GEODNET  نیز با ارائه داده های دقیق 
GPS در صنایعـــی چـــون کشـــاورزی و واقعیت افزوده گســـترش یافتنـــد. همچنیـــن، پروژه هایی مثل 
Hivemapper و NATIX، داده هـــای حمل ونقـــل و نقشـــه برداری را تقویت کرده و بـــا ادغام خودروهای 

برقی، فرصت هـــای جدیدی برای شـــهرهای هوشـــمند فراهم کردند.

)DRNs( شبکه های منابع دیجیتال

)نظیر  دیجیتالی  منابع  یا  که خدمات  اطلاق می شود  غیرمتمرکز  زیرساخت های  و  پروژه ها  از  آن دسته  به 
قدرت پردازش، ذخیره سازی داده و ارائه محتوا( را بدون محدودیت های مکانی عرضه می کنند. این شبکه ها 
با بهره گیری از مکانیزم های توکنی و مدل های اقتصادی نوآورانه می توانند هزینه ها را به شدت کاهش داده 
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 )PRNs( به عبارتی، برخلاف شبکه های منابع فیزیکی  را در مقیاس جهانی ممکن سازند.  توزیع خدمات  و 
که زیرساخت های وابسته به موقعیت جغرافیایی ارائه می کنند، DRNها کاملاً در بستر دیجیتال فعالیت 
ارائه  یا   ،)File Storage( غیرمتمرکز  ذخیره سازی  فضای   ،)Compute( پردازش  قدرت  طریق  از  و  می کنند 

سرویس های خاص )نظیر CDN( ارزش آفرینی می کنند. 

)Messari :در مقابل ارائه دهندگان غیرمتمرکز )منبع GPU 1  نرخ ساعتی ارائه دهندگان سنتی جدول  

Akash ML in.net Vast.ai Core
Weave

Lambda 
Cloud

Amazon 
AWS

Mircrosoft 
Cloud

Google 
Cloud

Nvidia H100 $ 1.99 $ 4.00 - $ 4.25 $ 1.99 - - -

Nvidia A100 (80GB) $ 1.50 $ 0.89 $ 1.35 $ 2.21 $ 1.50 $ 5.12 $ 3.67 $ 5.07

Nvidia A100 (40GB) $ 1.10 - $ 1.00 $ 2.06 $ 1.10 $ 4.10 - $ 3.67

RTX A6000 (48GB) $ 0.80 $ 0.75 $ 0.56 $ 1.28 $ 0.80 - - -

RTX 4090 (24GB) $ 1.50 $ 0.37 $ 0.35 - - - - -

RTX 3090 (24GB) $ 1.50 $ 0.36 $ 0.31 - - - - -
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دسته بندی های اصلی این حوزه :

  Compute: در ســـال ۲۰۲۴، تقاضـــای بـــالای هوش مصنوعی و نیاز به GPU باعث رشـــد چشـــمگیر 
ایـــن بخش شـــد. شـــبکه هایی ماننـــد Akash و Render افزایش درآمـــد داشتنـــد و پروژه هایی مانند 
io.net وارد عرصـــه شـــدند. کاهـــش هزینه های ابـــری تا ۹۰% مزیـــت اصلی این مدل اســـت، اما جذب 

پایدار GPU همچنان چالشـــی بزرگ اســـت.

  File Storage: پروژه هایـــی ماننـــد فایل کوین با رشـــدی ملایـــم پیشتاز ماندند و بـــا ارتقای فناوری و 
همکاری با شـــرکت های هـــوش مصنوعی، نقش مهمـــی در ذخیره ســـازی داده ایفا کردند.

  AI Data Layers: بDePIN بستری برای جمع آوری و فروش داده های هوش مصنوعی به صورت غیرمتمرکز 
است. پروژه هایی مانند Grass با اشتراک گذاری پهنای باند کاربران و فروش داده رشد سریعی داشتند. 
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توکنیزه شدن دارایی های واقعی )RWA( و رشد ۱۱ میلیاردی آن در ۲۰۲4 

دارایی هـــای واقعـــی )Real-World Assets( بـــه آن دستـــه از دارایی هایی گفته می شـــود که در دنیای 
فیزیکـــی وجود دارنـــد؛ مانند بدهی دولت آمریکا، ســـهام، کالاهـــا و اعتبار خصوصـــی. توکنیزه کردن این 
دارایی هـــا یعنـــی ارائـــه ی آن هـــا به صورت توکن هـــای مبتنی بـــر بلاک چین کـــه امکان تســـویه ی آنی، 

نقدشـــوندگی ۲۴ســـاعته و هزینه ی بســـیار کمتر از فرایندهای ســـنتی را فراهم می کند.

طی سه سال گذشته، ارزش کل RWAهای توکنیزه شده از کمتر از ۲ میلیارد دلار به 13.7 میلیارد دلار رسیده 
است. دلیل این رشد چشمگیر، مزایای توکنیزه کردن است که شامل شفافیت بیشتر، دسترسی دائمی به بازار 
و کاهش هزینه ها می باشد و به همین دلیل، به سرعت مورد توجه بازیگران سنتی بازارهای مالی قرار گرفته 
 ،)BlackRock( دارایی جهان  بزرگ ترین شرکت مدیریت  )Larry Fink(، مدیرعامل  لری فینک  است. حتی 

اکنون از »توکنیزه کردن اوراق بهادار« به عنوان موج بعدی تحولات بازارهای مالی یاد می کند.

پیش بینی ها نشان می دهد این روند تازه آغاز شده است. انتظار می رود تا سال ۲۰۲5 ارزش بازار RWAهای 
توکنیزه شده به 5۰ میلیارد دلار برسد و رشد نمایی از آن پس نیز ادامه یابد. در همین راستا، شرکت های 
تا  بالاتری،  بسیار  ارقام  نیز   )GFMA( مالی  بازارهای  انجمن جهانی  و   ParaFi سرمایه گذاری مطرحی چون 
چندین تریلیون دلار را برای سال های آتی برآورد کرده اند. این ارقام حاکی از آن است که ورود سرمایه ی کلان 
نهادی به فضای توکنیزه کردن دارایی های واقعی، دور از انتظار نیست و به زودی شاهد گسترش هرچه بیشتر 

بازار RWA خواهیم بود.

4-۵
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)Bitwise :منبع( )RWAs( 9  ارزش دارایی های واقعی توکن شده نمودار  
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۵-   برترین بلاک چین های سال ۲۰۲4 از نظر حجم تراکنش و درآمد

مقایسه بلاک چین ها بر اساس حجم تراکنش 

 )Q۴( در ســـه ماهه چهارم  DEX بـــرای اولین بـــار اتریوم را در حجـــم معاملات Solana ،۲۰۲۴ در ســـال
پشـــت ســـر گذاشـــت و ســـهم بازار خود را به بالای 3۰% رســـاند )۲1۹.۲ میلیارد دلار(. در حالی که اتریوم 

همچنان در کل ســـال 33.5% از ســـهم بـــازار را حفظ کرد، ســـهم Solana در ۲5.۲% قرار گرفت.

Base  نیز با رشـــد ۲۰6.5% در Q۴  به بزرگ ترین لایه ۲ تبدیل شـــد و از Arbitrum  پیشـــی گرفت. ســـهم 
بازار Base در دســـامبر به 1۹% رســـید، در حالی که Arbitrum در 1۰%-11% باقی ماند.

همچنین Tron با رشد سه ماهه ۲3۲.7% سریع ترین رشد را در میان 1۰ بلاک چین برتر داشت.

۵-۱
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)CoinGecko :( در سال ۲0۲4 به تفکیک بلاک چین )منبعDEX( 10  حجم معاملات صرافی های غیرمتمرکز نمودار  
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مقایسه بلاک چین ها بر اساس درآمد کارمزد 

بر اســـاس گـــزارش CoinGecko، اتریوم و ترون در صدر جـــدول درآمد کارمزدها )Fees( در ســـال ۲۰۲۴ 
قـــرار گرفتند و هرکدام بیـــش از ۲ میلیارد دلار درآمد کســـب کردند. اتریوم بـــا ۲.5 میلیارد دلار همچنان 

پیشتاز اســـت، در حالی کـــه ترون با ۲.1 میلیـــارد دلار جایگاه دوم را به خـــود اختصاص داد.

از آن، بیت کوین با ۹۲۲.۹ میلیون دلار و سولانا با 75۰.7 میلیون دلار در رده های بعدی قرار دارند؛  پس 
این موضوع نشان می دهد که تنوع اکوسیستم و سرعت تراکنش های سولانا، همراه با جایگاه تثبیت شده 

بیت کوین، توانسته اند سهم قابل توجهی از کارمزدها را به خود اختصاص دهند.

نکتـــه جالب توجه، حضـــور لایه دوم ها در میـــان 1۰ رتبه برتر اســـت؛ ازجمله بیـــس )Base( که با 8۴.8 
میلیون دلار درآمد در رتبه ششـــم قـــرار دارد. آربیتروم، لینیـــا و آپتیمیزم نیز هر کدام بـــا درآمدهای بین 
38 تـــا ۴۴ میلیـــون دلار، عملکرد قابـــل قبولی از خود نشـــان داده اند. در نهایت، تـــون )TON( با 35.3 

میلیـــون دلار درآمد، رتبـــه دهم را به خود اختصاص داده اســـت.

ایـــن آمار حاکی از آن اســـت کـــه علی رغم تســـلط بلاک چین هـــای لایه یک نظیـــر اتریـــوم، بیت کوین و 
تـــرون، پلتفرم هـــای مقیاس پذیر لایـــه دوم نیز به تدریـــج در حال افزایش ســـهم خود از بـــازار هستند؛ 

رونـــدی که در ســـال های آتـــی می تواند بـــازار کارمزدهـــا را بیش از پیش دگرگون ســـازد.

۵-۲
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)CoinGecko :11  برترین بلاکچین های سال ۲0۲4 از نظر کارمزدهای دریافتی )منبع نمودار  

Layer 1

Layer 2

Ethereum

Tron $2.1b

Bitcoin $922.9m

Solana $750.7m

BNB Chain $194.8m

Base $84.8m

Arbitrum $44.1m

Linea $39.2m

Optimism $38.0m

Ton $35.3m

$2.5b
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۱-  تحلیل چرخه ای 4 ساله بیت کوین، در کجای چرخه هستیم؟

هاوینگ هـــای بیت کویـــن یکی از عوامل کلیـــدی در چرخه های قیمتـــی این دارایی دیجیتـــال هستند. با 
کاهـــش عرضـــه بیت کوین های جدید در هر چهار ســـال، تعـــادل عرضه و تقاضا مختل شـــده و معمولاً 
باعث افزایش قیمت می شـــود. مـــدل Stock-to-Flow  تأییـــد می کند که پس از هـــر هاوینگ، قیمت 
بیت کویـــن وارد یـــک چرخه صعودی می شـــود که شـــامل چهار مرحله انباشـــت، صعـــود، اوج و اصلاح 

اســـت. هاوینگ های گذشتـــه ماننـــد ۲۰1۲، ۲۰16 و ۲۰۲۰ نیز این الگـــو را تأیید کرده اند.

هاوینـــگ ۲۰۲۴ کـــه اخیـــراً رخ داده، همان طور کـــه پیش بینی می شـــد، باعث کاهش عرضه و فشـــار 
صعودی بر قیمت شـــده اســـت. در حال حاضر، بـــازار وارد مرحله پس از هاوینگ شـــده و نشـــانه های 
اولیـــه شـــامل افزایـــش تقاضا از ســـوی ســـرمایه گذاران، رشـــد حجم معـــاملات و کاهـــش موجودی 
بیت کویـــن در صرافی ها نشـــان دهنده انباشـــت بیشـــتر اســـت. این روند مشـــابه چرخه هـــای قبلی، 

احتمـــالاً طـــی ماه هـــای آینده بـــه اوج های قیمتـــی جدید منجر خواهد شـــد.

علاوه بـــر تأثیر هاوینگ، شـــرایط کلان اقتصادی نیز نقـــش مهمی در تقویت بازار داشته اســـت. کاهش 
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نـــرخ بهره فـــدرال رزرو و پذیرش گســـترده تر بیت کویـــن به عنوان یـــک دارایی امـــن، محرک های مهمی 
برای رشـــد قیمـــت در این چرخه هستنـــد. انتظار می رود هاوینـــگ ۲۰۲۴ نیز ماننـــد چرخه های گذشته، 

فرصت هـــای قابل توجهی بـــرای ســـرمایه گذاران ایجاد نماید.

)Bitcoin Magazine :عرضه و تقاضای بیت کوین تحت تأثیر هاوینگ بیت کوین )منبع ،Stock-to-Flow 1۲  نمودار نمودار  
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نمـــودار 1۴ شـــاخص چرخه بـــازار گاوی و خرســـی بیت کوین اســـت که بـــا رنگ های مختلـــف وضعیت 
بـــازار را نشـــان می دهد. رنـــگ قرمز به معنـــای »گرمای بیـــش از حد« اســـت که به این معنی اســـت 
کـــه قیمت ها به شـــدت افزایـــش یافته انـــد و احتمـــال اصلاح وجـــود دارد. رنگ نارنجی نشـــان دهنده 
بـــازار گاوی اســـت کـــه در آن قیمت ها در حـــال افزایش هستند و رونـــد صعودی ادامه دارد. رنگ ســـبز 
نشـــان دهنده شـــروع یـــک بازار گاوی اســـت و رنـــگ آبی به معنـــای بازار خرســـی اســـت، بدین معنی 
کـــه قیمت هـــا در حـــال کاهش هستند و بـــازار وارد فاز نزولی شـــده اســـت. این نمودار نشـــان دهنده 
نوســـانات شـــدید قیمت بیت کوین اســـت و به تحلیلگران کمـــک می کند تا درک بهتـــری از وضعیت بازار 

داشتـــه باشـــند و بتوانند نقاط مناســـب برای خریـــد و فروش را شناســـایی کنند.

)Investing.com :13  تاریخچه قیمت بیت کوین در 10 سال گذشته )منبع نمودار  
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در ســـال ۲۰۲۴، بـــازار بیت کوین به نظر می رســـد که وارد یک روند صعودی شـــده اســـت، بـــا این حال، 
احتمال رســـیدن بـــه وضعیت »گرمای بیـــش از حد« و اصلاح قیمـــت نیز وجود دارد. برای ســـال ۲۰۲5، 
اگـــر روند صعودی ادامه یابد، ممکن اســـت بـــازار وارد فاز »گرمـــای بیش از حد« یا اصلاحات شـــود، اما 

پذیرش بیشـــتر و عوامـــل اقتصادی می تواننـــد همچنان روند صعـــودی را تقویت کنند.

)CryptoQuant :14  چرخه بازار گاوی و خرسی بیت کوین از ۲013 تا ۲0۲4 )منبع نمودار  
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۲-  ارزش کل بازار در سال ۲۰۲4 به رکورد تاریخی 3.7 تریلیون دلار رسید

این نمودار ارزش کل بازار ارزهای دیجیتال را در طول زمان نشان می دهد. ارزش بازار رمزارز، از رشد آهسته در 
سال های اولیه، در سال ۲۰17 با جهشی شدید همراه شد که ناشی از رشد بیت کوین و ICOها بود. پس از 
سقوط در سال ۲۰18، بازار تا سال ۲۰۲۰ به آرامی بهبود یافت و در سال ۲۰۲1 با پذیرش نهادی و ظهور DeFi  و 
NFTها رشد انفجاری داشت. پس از نوسانات سال های ۲۰۲1-۲۰۲۲، در سال های ۲۰۲3 و ۲۰۲۴ دوباره افزایش 
چشمگیری یافت و از 3.7 تریلیون دلار عبور کرد. این نمودار چرخه ای و پرنوسان بودن بازار را نشان می دهد. 

)Coinmarketcap :1۵  ارزش بازار رمزارز در سال ۲0۲4 به 3.۷ تریلیون دلار رسید و رکورد تاریخی جدیدی ثبت کرد )منبع نمودار  
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3-  تعداد کل کاربران دارای رمزارز به 6۵3 میلیون نفر رسیده است

ایـــن نمـــودار تعداد کل مالکان جهانـــی ارزهای دیجیتال و نرخ رشـــد ماهانه آن ها )MoM( را از دســـامبر 
۲۰۲3 تـــا نوامبر ۲۰۲۴ نشـــان می دهد. در این دوره، تعـــداد مالکان از 58۰ میلیون نفـــر به 653 میلیون 

نفر افزایش یافته اســـت، که حاکی از رشـــد چشـــمگیر بازار ارزهای دیجیتال اســـت.

)Crypto.com :1۶  تعداد مالکان جهانی رمزارز تا نوامبر ۲0۲4 که به ۶۵3 میلیون نفر رسیده است )منبع نمودار  
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4-  دسته بندی های برتر دیفای بر اساس
)TVL( ارزش کل قفل شده

بلاک چین های با بیشترین دارایی قفل شده )TVL(، پیروزی اتریوم

طبق این نمودار، می توان بیشترین پول قفل شده )TVL( را در هرکدام از 1۰ بلاک چین برتر مشاهده کرد. اتریوم 
با اختلاف زیادی بالاترین TVL را به خود اختصاص داده است. این میزان پول قفل شده نشان دهنده اعتماد 

کاربران و توسعه دهندگان به اکوسیستم هر بلاک چین است و جایگاه آن ها را در رقابت مشخص می کند.

4-۱
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)Defilama :منبع( )TVL( 1۷  بلاک چین های با بیشترین دارایی قفل شده نمودار  
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)CoinGecko :منبع( )TVL( بر اساس ارزش کل قفل شده  DeFi 18  برترین پروژه ها در دسته های مختلف نمودار  

)TVL( پلتفرم های با بیشترین دارایی قفل شده

رشـــد و گســـترش ارزش قفل شـــده در دسته بندی های متنوع دیفای نشـــان دهنده پذیرش گسترده این 
فنـــاوری در کاربردهـــای مختلف مالی اســـت. پروتکل های پیشتاز ماننـــد Lido و Aave  بـــا نوآوری های 
خـــود نه تنها ســـهم بزرگـــی از بازار دیفـــای را به خـــود اختصاص داده انـــد، بلکه نشـــان دهنده تقاضای 

بالای کاربران بـــرای خدمات مالـــی غیرمتمرکز هستند.

4-۲
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میـــزان رشــــد کل دارایی های قـفــــل شــده در پایان ۲۰۲4 نسـبـت به ابتـــدای 
سـال بیــــش از ۱۰۰ درصد بوده اسـت

 )TVL( این تصویر روند رشد و تغییرات بازار دیفای در سال ۲۰۲۴ را نمایش می دهد. ارزش کل قفل شده
دیفای در سال ۲۰۲۴ با 11۰ درصد رشد به 17۹.7$ میلیارد رسید. اتریوم همچنان بیشترین سهم بازار را در 
در مقابل،  بود.  به سه ماهه سوم  اندکی در سهم خود نسبت  اما شاهد کاهش   ،)%6۲.8( اختیار داشته 

سولانا با افزایش سهم خود از 3.7% به ۹.۴% یکی از برجسته ترین رشدها را تجربه کرد. 

)TokenInsight :طی سال ۲0۲4 نسبت به سال قبل )منبع  DeFi بلاک چین های مختلف در TVL 19  رشد 110 درصدی نمودار  

4-3
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بورسی  مانند شاخص های  ارزشمند  و  مهم  دارایی  دیگر کلاس های  مقابل  در  بیت کوین    -  ۵
آمریکا، بیشترین رشد را داشته است

در سال ۲۰۲۴، بیت کوین با بازده سالانه 1۲۲% و رشد ۴8% در سه ماهه چهارم، بهترین عملکرد را در میان تمامی 
کلاس های دارایی داشت. این رشد نشان دهنده افزایش پذیرش و جذابیت آن در میان سرمایه گذاران است.

NASDAQ و طلا نیز عملکرد خوبی داشتند ) به ترتیب 33% و ۲7% (، اما همچنان از بیت کوین عقب ماندند. 
این عملکرد بیت کوین نشان دهنده رشد پذیرش آن در میان سرمایه گذاران نهادی و خرد است و احتمالاً با 

ورود بیشتر سرمایه در سال های آتی، نقش کلیدی تری در پورتفولیوهای سرمایه گذاری ایفا خواهد کرد.
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۲0  میزان بازدهی بیت کوین نسبت به دیگر دارایی های مهم در سال ۲0۲4 )منبع: نوبیتکس( نمودار  
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۲1  میزان همبستگی بیت کوین نسبت به دیگر دارایی های ارزشمند دنیا در سال ۲0۲4 )منبع: نوبیتکس( نمودار  
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این ماتریس میزان همبستگی دارایی های ارزشمند و مهم دنیا در سال ۲۰۲۴ را با یکدیگر نشان می دهد. 
طبق این ماتریس، بیت کوین و اتریوم بیشترین همبستگی را با یکدیگر دارند )۰.8۰(، و هر دو با شاخص های 
سهام مانند  S&P 500 و NASDAQ نیــز همبســــتگی قابــل توجـهــــی دارنـــد. در مقابل، ارتباط بیت کوین 

با دارایی های سنتی مانند طلا و نقره ضعیف است.

نسبت  به  بیشتری  همبستگی  آمریکا،  بورسی  شاخص های  و  رمزارزی  دارایی های  میان  کلی،  صورت  به 
کامودیتی ها مشاهده می شود. 
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۲۲  میزان بازدهی بیت کوین نسبت به دیگر دارایی های ارزشمند و مهم در سال ۲0۲4 )منبع: نوبیتکس( نمودار  
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در این نمودار عملکرد دارایی های ارزشمند و مهم دنیا در سال ۲۰۲۴ را از سه جنبه مختلف مشاهده می کنیم:
.)Maximum Drawdown( و بیشترین کاهش ،)Sharpe Ratio( نسبت شارپ ،)Total Return( بازده کلی

به  بیت کوین  دارایی ها، مقدار شارپ  از  این دسته  در  اتریوم و سولانا(:  )بیت کوین،  ارزهای دیجیتال    
نسبت اتریوم و سولانا بیشتر و اما دراداون آن کمتر بوده است.  لذا در مقایسه با اتریوم و سولانا، بیت کوین 

در ۲۰۲۴ ریسک کمتر با بازدهی بالاتری )1۰۹.7۴%( داشته است.

S&P 500 و  از دارایی ها،  شاخص های بورسی )NASDAQ، Dow Jones، S&P 500(: در این دسته    
NASDAQ با بازدهی های ۲۴.5۴% و 31.۹7%، تعادل مناسبی بین بازدهی و ریسک ارائه دادند. در صورتی که 

Dow Jones ریسک بیشتری داشته، اما بازدهی کمتری نیز داشته است.

  کامودیتی هـــا )طلا، نقـــره و نفـــت(: طلا با بازدهـــی ۲6.۲۴% و ثبات بـــالا بهترین عملکـــرد را داشته 
اســـت. بازدهی نقـــره تقریبا مناســـب بوده، امـــا نفت خام بـــا بازدهی پاییـــن ۰.87% و نوســـانات بالا 

را داشته اســـت. ضعیف تریـــن عملکرد 

پس می توان نتیجه گرفت که ارزهای دیجیتال )بیت کوین و اتریوم( برای سرمایه گذارانی که به دنبال بازدهی 
بالا هستند  و همچنین تحمل ریسک و نوسانات شدید را دارند، گزینه جذابی هستند. همچنین طلا نیز در 

مقایسه با S&P 500 ریسک برابری داشته، اما بازدهی نسبتا بهتری داشته است. 
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6 -  نهادها با مجموع ۲.9۵ میلیون بیت کوین ۱4.9% از عرضه در گردش را در اختیار دارند

که شامل صندوق های  نشان می دهد  را  نهادهای مختلف  میان  در  بیت کوین  ذخایر  نمودار ۲3 وضعیت 
سرمایه گذاری )ETFs & Funds(، شرکت های عمومی، دولت ها، شرکت های خصوصی و پروژه های دیفای 

است. iShares Bitcoin Trust  با 551,۰76 بیت کوین بیشترین سهم را در میان صندوق ها دارد. 

این داده ها نشان دهنده علاقه قابل توجه نهادها و دولت ها به ذخیره بیت کوین به عنوان یک دارایی ذخیره 
ارزش است. از سوی دیگر، حضور شرکت های خصوصی و صندوق های سرمایه گذاری، همراه با پروتکل های 

دیفای، نشان دهنده تکامل و پذیرش گسترده بیت کوین در جنبه های مختلف اقتصادی است. 



نوبینش ویژه
بخش دوم  | شرایط بازار در انتهای 2024 45

۲3  نهادها و کشورهای دارنده بیت کوین که مجموعاً ۲.9۵ میلیون نمودار  

)CoinEx Research :14.9٪ از عرضه در گردش( بیت کوین در اختیار دارند )منبع(
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)Bitwise :۲  کشورهایی که در حال حاضر ذخایر بیت کوین دارند. )منبع تصویر  
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7-  رتبه بندی برترین صرافی های متمرکز و غیرمتمرکز صنعت رمزارز

رتبه بندی کلی

مشتقات  متمرکز  صرافی های   ،)Spot CEXs( اسپات  متمرکز  صرافی های  برترین  رتبه بندی  نمودار  این 
)Derivatives CEXs(، و صرافی های غیرمتمرکز )DEXs( را بر اساس ارزیابی TokenInsight نمایش می دهد.

این رتبه بندی صرافی ها توسط TokenInsight بر اساس دلایل زیر انجام شده است:

  ســـهم بـــازار بالا: صرافی هـــای منتخب حدود ۹5% یا بیشـــتر از حجـــم کل بازار را پوشـــش می دهند 
و بـــه همین دلیل نقش کلیـــدی در اکوسیســـتم رمزارزها دارند.

  عملکـــرد و تأثیرگـــذاری: ایـــن صرافی ها بر اســـاس معیارهایی ماننـــد حجم معـــاملات، نقدینگی، 
امنیـــت، شـــهرت و تجربه کاربـــری رتبه بندی شـــده اند.

  پاسخ به تغییرات بازار: صرافی هایی که توانسته اند به تغییرات ساختار بازار و احساسات سرمایه گذاران 
)مثل تأثیر ETF بیت کوین و کاهش نرخ بهره فدرال رزرو( به خوبی واکنش نشان دهند، در این لیست قرار دارند.

7-۱



نوبینش ویژه
بخش دوم  | شرایط بازار در انتهای 2024 48

صرافی های متمرکز همچنان نقشی کلیدی را در بازار رمزارز ایفا می کنند، Binance به عنوان رهبر بی چون وچرا 
در هر دو دسته اسپات و مشتقات است. در مقابل، صرافی های غیرمتمرکز مانند Uniswap  نشان دهنده 
رشد قابل توجه DEXها و اهمیت فزاینده آن ها در اکوسیستم دیفای هستند. این رتبه بندی بازتاب دهنده 

رقابت قوی و نوآوری در هر دو حوزه متمرکز و غیرمتمرکز است.

)TokenInsight :۲  رده بندی 10 صرافی برتر رمزارزی در سه دسته بندی اصلی: اسپات، مشتقه و غیرمتمرکز )منبع جدول  
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حجـم معـاملات رمزارزهـا در صرافی هـای متمرکـز و غیرمتمرکـز در سـال ۲۰۲4 و 
رشـد ۱۰۰ درصـدی نسـبت بـه سـال قبل

  حجـــم معاملات کل در ســـال 2024: مجمـــوع معاملات صرافی هـــای برتر بـــه 76.88 تریلیون دلار 
رســـید که افزایش 1۲۴.۴% نســـبت به ســـال گذشته را نشـــان می دهد. بیشـــترین حجـــم معاملات در 

ســـه ماهه چهارم )Q۴( بـــا ۲7.۹8 تریلیون دلار رخ داده اســـت.

  تفکیـــک نوع معـــاملات: معاملات اســـپات )Spot( و مشتقـــات )Derivatives( هر دو ســـهم قابل 
توجهـــی از حجـــم معـــاملات را دارند.افزایـــش حجم معـــاملات مشتقات نشـــان دهنده رشـــد علاقه 

ابزارهای مالی پیشـــرفته اســـت. ســـرمایه گذاران به 

)TokenInsight :۲4  حجم معاملات در صرافی های متمرکز از ابتدای سال ۲0۲4 )منبع نمودار  

7-۲
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ایـــن درحالی اســـت که حجم معاملات اســـپات و مشتقـــات در صرافی های غیرمتمرکـــز، ۲ تریلیون دلار 
بوده اســـت. در طول ســـال، نوســـانات قابل توجهی در حجم معاملات DEXها مشـــاهده می شـــود،که 

در ماه های پایانی ســـال، این نوســـانات افزایش شـــدیدتری داشته اســـت.

افزایش کلی معاملات نشـــان دهنده رشـــد اســـتفاده از پلتفرم های غیرمتمرکز اســـت. Hyperliquid  با 
رشـــد چشـــمگیر ســـهم بازار، رهبری بازار را از Uniswap گرفته اســـت و این به معنای تحـــولات رقابتی 

در صرافی های غیرمتمرکز و رشـــد پذیرش آن ها توســـط کاربران اســـت.

)TokenInsight :۲۵  حجم معاملات در صرافی های غیرمتمرکز از ابتدای سال ۲0۲4 )منبع نمودار  
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8-  افزایش ۵۰ برابری پردازش تراکنش های بلاک چین در چهار سال اخیر

نمودار ۲6 نشان می دهد که تعداد تراکنش هایی که بلاک چین ها می توانند در هر ثانیه پردازش کنند، از سال 
۲۰۲۰ تا سپتامبر ۲۰۲۴ به میزان 5۰ برابر افزایش یافته است. در حالی که در سال ۲۰۲۰ پردازش تراکنش ها 
پردازش  توانایی  افزایش  داشتند.  اصلی  نقش  اتریوم  و  بیت کوین  مانند  بلاک چین هایی  و  بود  محدود 
پیشرفت ها،  این  است.  حوزه  این  در  فناوری  پیشرفت چشمگیر  نشان دهنده  بلاک چین ها  در  تراکنش ها 
از جمله استفاده از لایه دوم و بلاک چین هایی با عملکرد بالا، مانند Solana، به کاربران امکان استفاده از 
تراکنش های سریع تر و ارزان تر را می دهد. این دستاوردها نشان دهنده بلوغ و آمادگی فناوری بلاک چین برای 

پذیرش در مقیاس بزرگ تر و کاربردهای جهانی است.
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)A16Z :۲۶  ظرفیت پردازش بلاک چین ها طی چهار سال گذشته ۵0 برابر افزایش یافته است )منبع نمودار  



مهم ترین اتفاقات و پیش بینی ها
برای سال ۲۰۲۵ چه خواهد بود؟

بخش سوم
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)Coinbase :۲۷  حدود ۶9٪ از عرضه کل بیت کوین در اختیار هولدرهای بلندمدت است )منبع نمودار  

۱-  احتمال اوج گیری دوباره بازار صعودی صنعت رمزارز

بـــازار رمزارزها در ســـال ۲۰۲5 با قـــدرت بازمی گردد و این بار نـــه تنها بیت کوین و اتریوم، بلکه شـــبکه های 
لایـــه 1 جدید نیـــز نقش آفرینی خواهنـــد کرد. بیت کویـــن به عنوان پیشـــرو این بازار، پیش بینی می شـــود 
رکوردهـــای جدیـــدی را ثبت کند و قیمت آن تا بیـــن 15۰,۰۰۰ ۲۰۰,۰۰۰ دلار افزایش یابـــد. اتریوم نیز به عنوان 

زیربنـــای دیفای و قراردادهای هوشـــمند، می تواند به قیمت بیش از 6,۰۰۰ دلار برســـد .
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)Messari :( با سهم بازار حدود ۷0٪ همچنان پیشتاز است )منبعUSDT( ۲8  تتر نمودار  

۲-  به نظر می رسد استیبل کوین ها یکی از مهم ترین موضوعات سال ۲۰۲۵ باشند

استیبل کوین ها همچنان به عنوان یکی از مهم ترین اجزای اکوسیستم رمزارزها باقی خواهند ماند. این ارزها 
به ویژه در بازارهای نوظهور، جایی که نوسانات ارزهای محلی چالش برانگیز است، نقش حیاتی ایفا می کنند . 
پیش بینی ها نشان می دهند که حجم تراکنش های روزانه استیبل کوین ها تا 3۰۰ میلیارد دلار افزایش خواهد یافت .

علاوه بر این، تصویب قوانین نظارتی جدید مانند 
در   Clarity for Payment Stablecoins Act
ایالات متحده می تواند راه را برای پذیرش گسترده 
چارچوبی  قوانین  این  کند.  باز  استیبل کوین ها 
مالی  نهادهای  اعتماد  که  می کنند  ایجاد  شفاف 

و شرکت های بزرگ را به خود جلب خواهد کرد.

FDUSD

USDe

DAI

Other

$191B

USDT

USDC
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تتر )USDT( حدود 7۰ درصد از ارزش کل بازار استیبل کوین ها را تشکیل می دهد، که معادل 1۹1 میلیارد دلار 
است. این نشان می دهد که تتر همچنان محبوب ترین و پرکاربردترین استیبل کوین است که دلیل آن احتمالاً 

نقدینگی بالا و پذیرش گسترده آن در بازارهای معاملاتی می باشد.

نمودار ۲۹ نشان دهنده رشد سریع و کاهش های مقطعی ارزش بازار استیبل کوین ها بین سال های ۲۰1۹ تا 
دسامبر ۲۰۲۴ است. این رشد نشان دهنده افزایش تقاضا برای دارایی های باثبات )مانند استیبل کوین ها( 
در دوره های نوسان بازار و پذیرش بالای این نوع رمزارزها در معاملات و امور مالی غیرمتمرکز )DeFi( است.

)Bitwise :منبع(  )Stablecoin Market Capitalization( ۲9  ارزش بازار استیبل کوین ها نمودار  
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)VanEck :30  مقایسه مالکیت طلا و بیت کوین )منبع نمودار  

3-  مشارکت گسترده تر نهادهای مالی در فضای رمزارزها

رمزارزها  فضای  وارد  جدی  طور  به  مالی  نهادهای 
پررنگ تر   ۲۰۲5 سال  در  آن ها  حضور  و  شده اند 
خواهـــد شـــد. با تصـویـب ETFهای بیت کوین و 
اتریوم، رمزارزها به عنوان یک کلاس دارایی معتبر 
در سیستم های مالی سنتی جایگاه پیدا کرده است. 
پیش بینی می شود که ارزش اوراق بهادار توکنی شده 
تا پایان سال به 5۰ میلیارد دلار برسد . ادغام فناوری 
بلاک چین با نظام های مالی سنتی، از توکنیزه کردن 
املاک و اوراق قرضه گرفته تا استفاده از قراردادهای 
هوشمند در نقل وانتقالات مالی، نشان از آینده ای 

دارد که در آن مرز میان دارایی های سنتی 
و دیجیتال به طور کامل از بین می رود .
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4-  شفافیت نظارتی و رشد پایدار

یکی از مهم ترین موضوعات مورد توجه در سال ۲۰۲5، بهبود محیط نظارتی برای صنعت رمزارز است. تغییرات 
در رهبری SEC و تلاش های دوحزبی در کنگره آمریکا، انتظارات برای تصویب قوانین شفاف تر را افزایش داده 
است . این تغییرات، علاوه بر کاهش عدم قطعیت، به افزایش نوآوری و جلب مشارکت سرمایه گذاران نهادی 
کمک می کنند.در سطح جهانی نیز، کشورهای مختلف در حال تنظیم و تطبیق سیاست های رمزارزی خود 

هستند تا بازاری منسجم تر و هماهنگ تر ایجاد کنند .



نوبینش ویژه
بخش سوم  | مهم ترین اتفاقات و پیش بینی ها برای سال 2025 چه خواهد بود؟ 58

۵-  همگرایی هوش مصنوعی و بلاک چین

یکی از روندهای جذاب سال ۲۰۲5، تلفیق هوش مصنوعی با بلاک چین است. پیش بینی می شود که بیش از 
یک میلیون عامل هوش مصنوعی در شبکه های بلاک چینی فعالیت کنند. این همگرایی، امکانات جدیدی را 

در زمینه هایی مانند اتوماسیون، تصمیم گیری غیرمتمرکز و تحلیل داده ها باز خواهد کرد .

)Messari :در ۲0۲0-۲0۲1 )منبع DeFi 31  شباهت رشد ارزش هوش مصنوعی در بازار و در سال های اخیر با جهش نمودار  



در سال ۲۰۲۴
در نوبیتکس چه گذشت؟

بخش چهارم
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محصولات و خدمات اضافه شده به نوبیتکس در سال ۲۰۲4

اعـتـبـار
خریـد کالا

بازی تلگرامی 
ماموریت نـوا

بـهـبــود
بات تلگـرامی

اثـبـات
اندوختــه

) PoR (

طراحی جدید
صـفــحـــات

وب و اپ

تغییرات شبکه های 
بلاک چینی )فانتـوم، 

)BEP۲ ،رنـدر

وام
خریـد کالا

استخرهای 
نقدینگی جدید

سـوشــال
تـریدیـنــگ
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Pepe Banana Gun Dogs Memecoin Notcoin Turbo Hamster Kombat

میم کوین ها

Layer Zero Tezos ZilliqaMetis DAOStrk Move Sonic

لایه 1 ها و لایه ۲ ها

Adventure Gold Catizen MajorSuperVerseX Empire Yield Guild Games 

بازی ها

رمزارز  های جدید اضافه شده به نوبیتکس در سال ۲۰۲4
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Tellor
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DeFi

Ankr ChainGPT Cookie DAO Safe Ethena Gravity Jasmy Coin

هوش مصنوعی و زیرساخت بلاک چین

Tether GoldPax Gold

توکن های با پشتوانه

Eigen Layer W

 ری استیکینگ 
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